POUPANCA X FUNDOS DE RENDA FIXA

Frente as elevacdes continuadas da taxa basica de juros (SELIC) que agora foi
elevada para 3,00% ao ano os Fundos de Renda Fixa continuam perdendo
competitividade frente as cadernetas de poupanca principalmente nas
aplicacbes de baixo valor aonde os Fundos de Investimento cobram taxas de
administracdo mais elevadas. Assim sendo a Caderneta de poupanca vai
continuar sendo uma excelente opg&o de investimento, principalmente sobre os
fundos cujas taxas de administracdo sejam superiores a 1% ao ano, conforme
demonstraremos na tabela abaixo.

Tal fato ocorre uma vez que a caderneta de poupanca tem seu ganho garantido
por lei (TR + 6,17% ao ano) e nao sofre qualquer tributacdo diferentemente dos
fundos de renda fixa que possuem tributacdo do imposto de renda sobre seus
rendimentos, sendo maior esta tributacdo quanto menor for o prazo de seu
resgate além de ter a cobranca da taxa de administragcdo cobrada pelos
bancos.

Tendo em vista a Taxa Basica de Juros (SELIC) ter atingido um percentual de
3,00% ao ano o rendimento da poupancga nova passa a ter o seu rendimento
alterado de TR + 6,17% ao ano para um rendimento de 70% da Taxa Basica de
Juros (SELIC) mais a variagédo da TR.

Para efeito de comparacdo consideramos 0S cenarios abaixo:

e Aplicagbes com prazo de resgate até 6 meses com a aliquota do IR de
22,50%;

e Aplicagbes com prazo de resgate entre 6 meses e 1 ano com a aliquota
do IR de 20,00%;

e Aplicagbes com prazo de resgate entre 1 ano e 2 anos com a aliquota
do IR de 17,50%;

e Aplicagbes com prazo de resgate acima de 2 anos com a aliquota de IR
de 15,00%.

Foi considerado igualmente custo da taxa de administragdo cobrada pelos
bancos entre 0,50% ao ano até 3,00% ao ano (padrdo utilizado no sistema
financeiro).

Como podemos ver nas tabelas abaixo seja a Poupancga antiga como a nova
poupanca ganham dos fundos na maioria das situagfes sendo que quanto
menor o prazo de resgate da aplicacdo bem como quanto maior for a taxa de
administracdo cobrada pelo banco maior vai ser a vantagem da poupanca
frente aos fundos.

Com a Selic atual a poupanca perde para os Fundos cujas taxas de
administracdo sejam inferiores a 1% ao ano.

Segue abaixo a tabela considerando o rendimento dos Fundos Versos o
rendimento da poupanca que passa a render 70% da SELIC mais a variacao
da TR.



A tabela abaixo demonstra o rendimento liquido mensal dos fundos de renda
fixa considerando-se aqui a nova SELIC de 3,00% ao ano, o Imposto de Renda
de acordo com o prazo de resgate destas aplicagbes bem como as taxas de
administragdo cobradas.

FUNDOS DE INVESTIMENTOS X POUPANCA

1) Rendimento mensal liguido dos Fundos com uma SELIC a 3,00%
ao ano (rendimento liguido mensal nos Fundos)

Taxa de Administracdo ao ano

Prazo de Resgate 0,50% 1,00% 1,50% 2,00% 2,50% 3,00%

Até 6 meses 0,16% 0,14% 0,12% 0,11% 0,10% 0,08%
Entre 6 meses e 1 ano 0,17% 0,15% 0,13% 0,12% 0,11% 0,09%

Entre 1 anoe 2
anos B o016% 014% 013% 0,12% 0,10%
Acima de 2 anos B o017% 015% 0,14% 0,13% 0,11%
Com a SELIC em 3,00% ao ano as contas da Poupanca nova terdo um
rendimento anual de 2,10%, 0,17% ao més correspondente a um

rendimento de 70% da SELIC + TR. J4 na Poupanca velha continuam
rendendo 0,50% ao més + TR (6,17% ao ano + TR).

Como podemos ver na tabela acima com a SELIC em 3,00% ao ano 0s
fundos de investimentos vao ter um rendimento superior as contas da
Poupanca quando suas taxas de administracao forem inferiores a 1% ao
ano e terdo um rendimento inferior &s cadernetas de poupanca guando
suas taxa de administracdo forem superiores a 1% ao ano.

Como podemos observar na tabela acima com as alteracdes efetuadas do
rendimento da poupanca agorarendendo 70% da SELIC + variacdo da TR
os fundos recuperaram um pouco de seus rendimentos entretanto a
poupanca ganha dos fundos na maioria das situacdes.

Em amarelo poupanca € melhor investimento

Em cinza Fundo e Poupanca tém o mesmo rendimento

Quanto arentabilidade das cadernetas de poupancas mesmo com a
reducdo da Taxa Béasica de Juros (SELIC) elas vao continuar se
destacando frente aos fundos de renda fixa pelo fato que ndo pagam
imposto de renda nem taxas de administracdo. Este fato devera provocar
em reducdes nos custos das taxas de administracdo dos bancos para néo
perderem clientes.



Abaixo seque algumas simulacdées de como ficaria uma aplicacao
financeira no valor de R$ 10 mil pelo prazo de doze meses (considerando
agui a SELIC estavel em 3,00% ao ano):

¢ Na Poupanca antiga este investidor teria acumulado de rendimento o
valor de R$ 617,00 (6,17% ao ano) totalizando um valor aplicado de R$
10.617,00;

e Na Poupanca nova este investidor teria acumulado de rendimento o
valor de R$ 210,00 (2,10% ao ano) totalizando um valor aplicado de R$
10.210,00;

e Em um Fundo de investimentos cuja taxa de administracado seja de
0,50% ao ano este investidor teria acumulado de rendimento o valor de
R$ 206,00 (2,06% ao ano) totalizando um valor aplicado de R$
10.206,00;

e Em um Fundo de investimentos cuja taxa de administracdo seja de
1,00% ao ano este investidor teria acumulado de rendimento o valor de
R$ 181,00 (1,81% ao ano) totalizando um valor aplicado de R$
10.181,00;

e Em um Fundo de investimentos cuja taxa de administracédo seja de
1,50% ao ano este investidor teria acumulado de rendimento o valor de
R$ 157,00 (1,57% ao _ano) totalizando um valor aplicado de R$
10.157,00;

e Em um Fundo de investimentos cuja taxa de administracado seja de
2,00% ao ano este investidor teria acumulado de rendimento o valor de
R$ 145,00 (1,45% ao _ano) totalizando um valor aplicado de R$
10.145,00;

e Em um Fundo de investimentos cuja taxa de administracdo seja de
2,50% ao ano este investidor teria acumulado de rendimento o valor de
R$ 133,00 (1,33% ao_ano) totalizando um valor aplicado de R$
10.133,00;

e Em um Fundo de investimentos cuja taxa de administracdo seja de
3,00% ao ano este investidor teria acumulado de rendimento o valor de
R$ 109,00 (1,09% ao ano) totalizando um valor aplicado de R$
10.109,00;

Considerando uma aplicacdo em CDB o investidor teria que obter uma taxa de
juros de cerca de 85% do CDI para atingir o mesmo ganho obtido pela
poupanca nova ja que as aplicacbes em CDB’s pagam igualmente IR de
acordo com o prazo de resgate da aplicacao.
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